Deloitte.

Deloitte M&A Index



Deloitte M&A Index

Navzdory ochlazeni trhu fuzi a akvizic stale
existuje potencial pro letoSni oziveni trhu
diky nékolika faktortm, jako jsou vyznamné
financni zdroje soukromych kapitalovych
fondd i strategickych hracd, a také zmirnéni
energetické krize.
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Geopoliticka a ekonomicka nejistota letos

nadale ovliviiuje dynamiku trhu, ale objevuji

se znamky postupneé stabilizace. Investori
hledaji hodnotu ve spolecnostech se silnym
postavenim na trhu a obchodnimi plany.
Na rozvijejicich se trzich mize pokracovat
konsolidace, coz prinasi mnoho prilezitosti.
Miroslav Linhart
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Deloitte Ceska republika

Deloitte M&A Index



Deloitte M&A Index Deloitte M&A Index

HISTORICKA PREDIKCE A NASLEDNY REALNY STAV OBJEMU TRANSAKCi + PREDIKCE OBJEMU TRANSAKCI ZA Q2 2023

M&A INDEX UPDATE, 2Q 2023

6 000
V souladu s predpovedf predchozich vydani M&A Indexu doslo Na zakladé dat zverejnénych spolecnosti Capital IQ doslo 5 000
v prvnim ctvrtleti roku 2023 k vyraznému ochlazeni trhu. v 1. Ctvrtleti roku 2023 k poklesu poctu transakci z celkovych 3730
Tento trend bude dale pokracovat také ve druhém Ctvrtletf, (zaznamenanych v poslednim Ctvrtleti minulého roku) na 3237.
a to predevsim v disledku pretrvavajiciho vlivu negativnich To predstavuje pokles aktivity priblizné o 13,2 %. Kromeé toho 4000
makroekonomickych faktor(: inflace, vysokych trokovych celkova hodnota transakci, mérena jako soucet hodnoty transakci -
sazeb, zpomalujicimu hospodarskému rdstu a dozvuky narusenf uskutecnénych v poslednich dvanacti mésicich (LTM), rovnéz 3000
dodavatelskych fetézcl. K vysledkdim za 2. Ctvrtleti rovnéz poklesla z plivodnich 669 miliard USD na 607 miliard USD. Tento 2805
vyrazné prispiva turbulence na bankovnich trzich a jeji dopad na pokles nadale reflektuje celkovou ekonomickou nejistotu, nizsf
spotfebitelskou divéru. Index pro 2Q 2023 proto predpovidé daldi  zisky na Grovni firem a vy33i naklady na ziskanf kapitalu. 2000
pokles v poctu oznamenych transakci na 2805, coz predstavuje
pokles o priblizné 13,3 %. Optimisticky scénar modelu - ktery M&A Index predpokladal pro 1. Ctvrtleti 2023 pokles na 2 940 1000
zohlednuje nepravdépodobny, pfesto mozny pozitivni Sok transakcf (rozdil oproti skute¢nym vysledkdm jen cca 9,2 %).
v oblasti spotrebitelské dGvéry a akciovych trhl i nadale umoziiuje  Vysledky jsou tedy v predikovaném intervalu.
potencidlnf mirny narlst poctu trznich transakcf o 3,8 % (g/q). 0 L e 66 e A A A A 5 0
Aclkoli tedy oCekavame, Ze pocet transakci v oblasti fizf a akvizic %%Q\QQ\\@1@2@}@@1@2@1@1f@l@g@l@:@l@;@;@:@f}@:}%@z@\\@R@;@;@\\@R@;@L@z@k@})@tﬁt@1@1@1@2@X%@t@l@t@”
v roce 2023 zpomalf, domnivame se, Ze trhy mohou byt stale SRS A R A A R A A R A A A A S AT AR R A A S A A RS AT A AT A

zpUsobilé k rychlému oZivent.
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Deloitte M&A index je vyhledovy ukazatel, ktery predpovida budouci pocty M&A trhu - pocet oznamenych transakci za sledované
obdobi - a identifikuje klicové faktory ovliviujici podminky pro uzavirani obchodd na evropském trhu (charakterizovaném jako

27 zemi EU + Spojené Kralovstvi). Model kompiluje data z rdiznych globalnich databazi, véetné Capital IQ, Mergermarket, Pitchbook,
Eurostat a mnoha dalSich, a vyuziva kombinaci statistickych a algoritmickych nastrojd k poskytovani komplexniho prehledu o aktivité
na trhu M&A. Index se sklada z trznich ukazatell - konkrétné tykajicich se makroekonomické reality, likvidity a obecné dynamiky
trhu. Navzdory zvySené volatilité poslednich obdobi - zptsobené predevsim exogennimi efekty pandemie covidu-19 a valce na
Ukrajiné - si model zachovava statistickou a ekonometrickou vyznamnost.

" LTM - poslednich 12 mésicl (z ang. last twelve months)

= Predpoved

Soucasny vyvoj na trhu dale ukazuje, Ze existuje pfimy negativni
vztah mezi ekonomickou nejistotou a trhy fuzi a akvizic. Ocekava
se, Ze prevladajici geopoliticka a ekonomicka nejistota bude
dynamiku trhu ovliviovat i v letoSnim roce. Pretrvava vsak silny
zajem strategickych a finan¢nich investord o fuze a akvizice
zahrnujici vyznamné cile v Evropé. Do budoucna se investori
pravdépodobné zaméri na vyhledavani investic do spolecnosti,
které maji vyznamné postaveni na trhu, silné finan¢ni vysledky
a funkcnf obchodni strategii.

Dale se oCekava, Ze investori peclivé vyhodnoti sva podnikova
portfolia a zvazi odprodej vedlejSich aktiv v ramci probihajicich
transformacnich strategif. Kromé toho mdze pokracovat trend
konsolidace, zejména v neprozkoumanych teritoriich rozvijejicich
se trhl v Evropé i jinde, coZ v nové ekonomickeé realité predstavuje
Cetné prilezitosti. Pretrvévajici ekonomicka nejistota mdze prinést
prilezitosti pro akvizice spole¢nosti ve financni tisni a moznosti
nékupu pro podniky, které chtéji expandovat a rlst. Predluzené
podniky mohou byt k dispozici pro akvizici za snizenou cenu, za
kterou je mohou koupit financné stabilngjsi spole¢nosti, a ziskat
tak pristup k novym trhim a technologiim.

m—— Skute¢nost

Predikce

M&A aktivitu nadale posilujf stavy penéznich prostredkd; na konci
roku 2022 cinily nealokované zlstatky soukromych kapitalovych
fondU (“dry powder”) pfiblizné 1,96 bilionu USD. Oc¢ekava se, Ze
tyto subjekty budou na trhu fuzi a akvizic i nadale aktivni a budou
dale vyhledavat investice do vysoce kvalitnich aktiv, vetné firem
se silnym postavenim na trhu, dlouhou historii a funkeni obchodnf
strategii. Lokalni trhy i nadale podpofi pfeshranicni transakce
(zejména potom v koridoru Severni Amerika-Evropa) které tvorf
stézejni ¢ast Evropského trhu fuzi a akvizic. Tyto protipusobici viivy
mohou vyrazné posilit trznf aktivitu a z{stavaj proto nezbytnou
proménnou pro dalsi trzni vyvoj.
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Svét fuzi a akvizic na jednom misté!
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Spolecnost Deloitte je pfednim globalnim poskytovatelem sluZeb v oblasti auditu

a assurance, podnikového poradenstvi, finan¢nino poradenstvi, poradenstvi v oblasti rizik
a danf a souvisejicich sluzeb. Nase sit clenskych firem ve vice nez 150 zemich a teritoriich
poskytuje sluzby ctyfem z péti spolecnostf figurujicich v ZebFi¢ku Fortune Global 500 ®.
Chcete-li se dozvédét vice o zplsobu, jakym zhruba 264 000 odbornikl délé to, co ma pro
klienty smysl, navstivte www.deloitte.com.

Spolec¢nost Deloitte ve stfedni Evropé je regionalni organizaci subjektd sdruzenych ve
spole¢nosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, ktera je ¢lenskou firmou sdruzeni
Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve stfednf Evropé. Odborné sluzby poskytuji dcefiné
a pridruzené podniky spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, které jsou
samostatnymi a nezavislymi pravnimi subjekty. Dcefiné a pridruzené podniky spolecnosti
Deloitte Central Europe Holdings Limited patff ve stfedoevropském regionu k pfednim
firmam poskytujicim sluzby prostrednictvim vice nez 6 000 zaméstnancl ze 44 pracovist
v 18 zemich.

Tato publikace obsahuje pouze obecné informace a spolecnost Deloitte Touche Tohmatsu
Limited ani Zadna z jejich ¢lenskych firem &i jejich spriznénych podnikd (souhrnné ,sit
spolecnosti Deloitte”) jejim prostrednictvim neposkytuje odborné rady a sluzby. Prijeti
jakéhokoliv rozhodnutf ¢i jedndni, které mdze mit dopad na Vase finance ¢i podnik,

byste méli konzultovat s kvalifikovanym odbornym poradcem. Zdny subjekt v ramci sité
spolecnosti Deloitte nenese odpovédnost za ztraty vzniklé jakymkoli osobadm v dlsledku
pouZzitf této komunikace.

,Deloitte” nebo ,DTTL" oznacuje jednu ¢i vice spolecnostf Deloitte Touche Tohmatsu
Limited, britské privatnf spolecnosti s ru¢enim omezenym zéarukou, jejich ¢lenskych firem
a jejich spojenych osob. Deloitte Touche Tohmatsu Limited ani Zadna z jejich ¢lenskych
firem nenesou odpovédnost za konani ¢i pochybeni ostatnich ¢lenskych firem. Kazda
¢lenské firma je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery plsobi pod ndzvem
,Deloitte”, ,Deloitte & Touche”, ,Deloitte Touche Tohmatsu” ¢i jinym obdobnym nazvem.
,Deloitte ve stfedni Evropé”, ,DCE", ,firma“ nebo ,my” oznacuje jeden nebo vice subjektd
sdruZenych ve spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, kterd je ¢lenskou
firmou sdruzeni Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve stfedni Evropé. Odborné sluzby
poskytujf dcefiné a pridruzené podniky spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings
Limited, které jsou samostatnymi a nezavislymi pravnimi subjekty. Spolecnost Deloitte
Advisory s.r.o. je dcefinou spole¢nosti Deloitte Central Europe Holdings Limited.
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